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1. INTRODUGCAO

Objetivando a pratica de boa governanga corporativa e em atendimento aos normativos
emanados da CVM (Comissdao de Valores Mobilidrios) e em concordancia com os cddigos de
autorregulacdo da ANBIMA e com os préprios regulamentos dos fundos e carteiras geridos pela
Actus Asset, este Manual estabelece a estrutura de gerenciamento de riscos aprovada pela Actus
Asset.

O presente Manual de Liquidez descreve, dentre outros pontos:

(i) os controles internos para identificar e acompanhar a exposi¢ao das carteiras aos riscos de
liquidez;

(ii) as técnicas e métodos de acompanhamento dos ativos e passivos;

iii) os limites de exposicdo ao risco;

iv) os profissionais envolvidos;

v) a periodicidade do relatdrio de exposicdo ao risco; e

vi) a periodicidade de revisdo do Manual.

—_ e~~~

2. ABRANGENCIA E ATUALIZACOES

Este Manual se aplica a todos os fundos de investimento liquidos sob gestdo da Actus Asset e
serd obrigatoriamente revista e, se aplicavel, ajustada e atualizada

(i) pelo menos uma vez ao ano;

(ii) sempre que a Actus Asset identificar a oportunidade de otimizar o processo de
implementac3o e fiscalizacdo dos controles adotados; e/ou

(iii) quando solicitado por um administrador fiduciario ou pela prépria ANBIMA. No caso de
qualquer alteragdo, o manual atualizado deve, em até 15 (quinze) dias contados da respectiva
mudanca, ser devidamente registrada perante a ANBIMA, bem como encaminhada aos
Administradores Fiduciarios dos Fundos, com destaque para as altera¢des realizadas e publicada
no website da Actus Asset.

3. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

3.1. ATRIBUICOES DO DIRETOR DE RISCO E COMPLIANCE

O Diretor de Risco e Compliance é responsavel pela revisdo periddica da execu¢do do Manual de
Liquidez, com o intuito de garantir que os Mandatos e os Limites Internos sejam devidamente
respeitados, bem como que as melhores praticas sejam empregadas, executando
aperfeicoamento periddico no processo de gestdo de riscos.

Sao responsabilidades do Diretor de Risco e Compliance:

| - Revisdo Periddica do Manual de Liquidez;

- Garantir o envio do relatdrio de risco, diariamente, para as pessoasmencionadas no item
3.5 deste Manual;
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" - Aprovar e revisar as politicas e as estratégias para o gerenciamento de riscos, no minimo
anualmente, a fim de determinar sua compatibilidade com os regulamentos dos Fundos e
objetivos de investimentos;

IV - Monitorar a estrutura organizacional, inclusive no que se refere ao uso de sistemas, para
implementacdo do gerenciamento de riscos, verificando se ele esta funcionando a contento;
V- Conduzir testes de aderéncia a respeito das métricas estabelecidas neste Manual,
conforme detalhamento e periodicidade definidos pelo Comité de Risco e Compliance;

VI - Conduzir testes de aderéncia referente ao controle de liquidez, conforme detalhamento
e periodicidade definidos nesta pelo Comité de Risco e Compliance;

VIl - Manifestar-se expressamente a respeito das providéncias a serem tomadas para a
corregao tempestiva das deficiéncias eventualmente apontadas nos relatérios anuais de
avaliacdo dos sistemas de gerenciamento de riscos, inclusive se manifestando sobre
oportunidades de melhorias, conforme o caso;

VIIl - Garantir o pleno cumprimento das exigéncias dos orgdos
reguladores e autorreguladores;

IX - Tomar as medidas necessarias para identificar, monitorar e controlar os riscos, avaliando
periodicamente a eficiéncia das métricas aqui definidas, bem como dos Limites Internos;

X- Avaliar de forma continua os sistemas de controles internos e gerenciamento de riscos
contratados;

Xl - Convocar reunides extraordinarias do Comité de Risco e Compliance sempre que

identificar situagdes relevantes ou, ainda, por divulgacdo de parametros inerentes a risco
operacional, de mercado, de liquidez, de crédito, de concentracdo e de contrapartes.

3.2 ORGANOGRAMA DA AREA DE RISCO E COMPLIANCE

A drea de Risco e Compliance pode ser formada pelo Diretor de Risco e Compliance e até dois
analistas, sendo um de nivel sénior e outro de nivel pleno.

3.3 COMPETENCIAS DO COMITE DE RISCO E COMPLIANCE

O Comité de Risco e Compliance é um 6rgao de carater propositivo e deliberativo sobre todos os
temas relacionados ao gerenciamento dos riscos financeiros e operacionais dos Fundos. Tem
completa autonomia para tomar decisdes finais sobre matérias de risco e compliance. E
composto pelo Diretor de Risco e Compliance, Colaborador(es) dedicado a area de Risco e
Compliance e os gestores de fundos de investimentos responsaveis perante a CVM.

Os membros doComité de Risco e Compliance devem se reunir, obrigatoriamente,
trimestralmente ao longo do exercicio social e, extraordinariamente, sempre que necessario. As
reunides devem ser conduzidas pelo Diretor de Risco e Compliance e a convocac¢ao formal dos
membros para as reunifes obrigatdrias trimestrais do Comité de Risco e Compliance deve ser
realizada pelo Diretor de Risco e Compliance. J& as reuniGes extraordinarias, poderdo ser
convocadas por qualquer dos membros do Comité sempre mediante o envio a todos os demais
membros do Comité de convocacdo formal, por meio de correio eletrénico, com 5 (cinco) dias
de antecedéncia da data em que a referida reunido sera realizada.
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A convocacgado deve conter a data, local hora e ordem do dia, bem como, caso aplicavel, todos os
documentos necessarios para assistir os membros do Comité nas deliberagcdes decorrentes da
ordem do dia. Todas as delibera¢des tomadas pelo Comité de Risco e Compliance sdo decididas
com base na regulac¢do vigente e por maioria dos votos dos membros e devem ser registradas
em ata, as quais devem ser mantidas pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos nos arquivos, digitais
e fisicos, da Actus Asset, bem como encaminhadas, em até 5 (cinco) dias contados da data de
sua realizagdo ao Diretor presidente, sempre que este ndo esteja presente nas referidas
reunides.

As competéncias deste Comité de Risco e Compliance relativas a Compliance estdo dispostas no
Manual de Compliance da Actus Asset.

3.4 MONITORAMENTO

Os monitoramentos dos limites de risco estabelecidos nos regulamentos dos Fundos e nos
Limites Internos devem ser de responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance. Diariamente,
devem ser produzidos relatdrios de risco dos Fundos usando as metodologias indicadas neste
Manual.

Os relatérios de risco devem ser produzidos para todos os Fundos sob gestdo da Actus Asset e
de forma unificada para a Actus Asset. Os relatérios explicitam a posicdo atual do Fundo e o uso
dos limites de risco das metodologias expostas neste Manual, com frequéncia diaria,
identificando a aderéncia aos parametros pré-estabelecidos para cada estratégia e Fundos.

Ao menos mensalmente, o Diretor de Risco e Compliance devera se certificar que a equipe de
gestdo revisou o relatério de riscos, guardando evidéncias do envio deste documento
juntamente com sua revisao.

3.4.1 VIOLAGCAO DE LIMITES

A gestora trabalha com dois tipos de limites Soft e Hard. Quando os soft limits sdo atingidos, é
enviado uma notificacdo a equipe de gestdo, apenas como aviso. No caso de violacdo de hard
limits, a gestdo precisa elaborar um plano em até 1 dia util de como ird reenquadrar as posicoes.
Caso Risco ndo julgue o plano suficiente, um Comité de Risco e Compliance serd convocado para
decidir sobre a questdo. Em casos mais graves, Riscos podera intervir nas posi¢cbes para
enquadra-las ou até mesmo banir ativos.

3.5 AVALIACAO

O Diretor de Risco e Compliance é responsavel pela avaliagdo dos limites de risco dos Fundos. O
Diretor de Risco e Compliance tem toda a discricionariedade para interromper posi¢cdes que
estdo em desacordo com os limites pré-estabelecidos para cada estratégia e de acordo com o
regulamento de cada Fundo, e administra pré—ativamente/antecipadamente os riscos, por meio
de monitoramentos periddicos e da elaboracdo regular de relatérios que sinalizem o nivel de
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exposicao ao risco e as eventuais perdas ndo admissiveis pela politica de investimento dos
Fundos.

Adicionalmente, antes de cada investimento, uma due diligence deve ser conduzida pelos
colaboradores da Actus Asset, em particular para determinar e acompanhar a exposi¢do aos
riscos de concentracdo, de contraparte e de crédito incorridos por cada investimento. Cada
investimento feito pela Actus Asset deve ser autorizado previamente, assim como seus limites e
parametros de risco e a sua alocagdo no Comité de Investimentos.

Anualmente, o Diretor de Risco e Compliance devera avaliar o presente Manual de Liquidez e se
certificar que ela permite atingir os objetivos determinados nas leis e normas vigentes, bem
como no Cédigo de Etica da Actus Asset e suas politicas internas.

3.6 CONFLITO DE INTERESSES

Os procedimentos relativos ao tratamento de casos de conflitos de interesse sdo avaliados pelo
Diretor de Risco e Compliance e levados para o Comité de Compliance e Controles Internos para
o exercicio das devidas providéncias e/ou sanc¢des.

Caso qualquer colaborador identificar situagdes que possam configurar como passiveis de
conflitos de interesse, devera submeter imediatamente sua ocorréncia ao Diretor de
Compliance.

As orientagdes em torno da tematica “Conflitos de Interesse” sdo anualmente abordadas no
“Treinamento de Compliance e Controles Internos (Reciclagem)” ministrados pelo Diretor de
Compliance e Risco.

4. INFRAESTRUTURA

A precificacdo dos ativos é realizada de acordo com o Manual de Marcag¢do a Mercado de cada
administrador. Quando é estabelecido pelo Manual o uso de precos de referéncia (como Anbima)
ou pregos de bolsas (como B3) a coleta dos dados é realizada através de fontes terceiras, sendo
em geral ativos com esse tipo de precificacdo: a¢des, futuros e titulos publicos. Para ativos cuja
precificacdo é realizada por cada administrador, os pregos sdo coletados por meio dos arquivos
disponibilizados pelos administradores, sendo em geral ativos com esse tipo de precificacdo:
opcgoes e cotas de fundos.

4.1 FERRAMENTAS E FONTES DE DADOS

As fontes de dados utilizadas para o gerenciamento do risco e os ativos relacionados a elas sao:

° B3: Ativos e indices de renda variadvel, derivativos (futuros, op¢des e swaps);
° Banco Central/Cetip: titulos publicos;

° ANBIMA: titulos privados como LFs, debentures, CDBs, etc.

° Economatica: a¢oes.
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5. METODOLOGIA

O risco de liquidez pode ser dividido em duas categorias: o risco de liquidez de ativos e o risco
de liquidez de passivo. O risco de liquidez de ativos consiste em perda financeira pela variagao
do preco de um ativo devido a liquidacdo ou compra de um grande volume. Ja o risco de liquidez
de passivo corresponde a dificuldade do fundo em conciliar adequadamente os prazos de
liguidacdo de seus ativos com o prazo de resgate previsto no regulamento do fundo.

E importante ressaltar que a gestora ndo faz monitoramento global de liquidez, cada fundo é
avaliado individualmente.

5.1 LIQUIDEZ DE ATIVO

Os ativos que compdem a carteira de um fundo de investimento podem ser classificados em:
liguidos e iliquidos. Ativos liquidos sdo aqueles que podem ser vendidos sem nenhuma ou pouca
perda em rela¢do ao valor de mercado do ativo. Ja os ativos iliquidos ndo podem ser vendidos,
considerando a ndo existéncia de mercado secundario.

Portanto, o critério utilizado é que o tempo de liquidacdo ponderado dos ativos liquidos e
iliquidos do fundo deve ser inferior ao seu prazo de resgate. Sendo o Hard Limit para essa métrica
0 Prazo de Resgate menos um dia. E como Soft Limit, 75% do valor do Hard Limit. O
monitoramento dos limites deve ser realizado diariamente.

5.1.1 Atenuantes e Agravantes

Dado a metodologia utilizada a gestora possui os seguintes fatores agravantes que é utilizado
como parametro para os limites de enquadramento: Prazo de Cotizacdo, dado que o tempo de
liguidagdo ponderado deve ser inferior a ele.

5.1.2 Ativos Liquidos

Para ativos liquidos o tempo de liquidacdo é dado pela seguinte férmula:

T Liquidacio = max| __Posicdo , _Posicdo
40%. ADTV>1  40%. ADTVa>

Sendo:

° Tliquidacio: Tempo de liquidagdo do ativo em dias de negociagao
° Posicdo: Volume financeiro alocado no ativo

° ADTV: Volume médio negociado na janela especificada
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5.1.2.1. Titulos Publicos

Estes titulos possuem liquidez diaria e, por esta razdo, sdo analisados com tempo de liquidagdo
0.

5.1.2.2 Operag6es Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos

Por se tratar de operagdes com vencimento no proximo dia util, sdo considerados como ativos
100% liquidos dispensando monitoramento.

5.1.2.3 A¢des negociadas em Bolsas de Valores

Acoes possuem liquidez em dois dias Uteis e, por esta razdo, este valor é adicionado ao tempo
de liquidagao previamente calculado.

5.1.2.4 Derivativos negociadas em Bolsas de Valores

Derivativos possuem liquidez em um dia Util e, por esta razdo, este valor é adicionado ao tempo
de liquidagdo previamente calculado.

5.1.3 Ativos lliquidos

Sdo considerados ativos iliquidos os ativos relacionados a crédito privado, sejam eles: LFs,
debéntures, CDBs etc. O prazo de resgate considerado é o prazo de vencimento destes produtos.
Para os casos de fundos de investimento, é considerado o prazo de resgate destes.

5.1.3.1 Margens, garantias e aluguéis

Os ativos depositados como garantia ou margem, dentre eles os titulos publicos, sdo
considerados como ativos iliquidos até que a margem ou garantia seja transferida para outro
ativo ou haja a liquidacao dos ativos vinculados. Esses ativos terdo seus prazos de liquidacao
contados somente apds a data dessa movimentacao.

Ativos alugados também serdo considerados como iliquidos até que haja liquida¢do do aluguel
vinculado e terdo seus prazos de liquidacdo contados somente apds a data dessa movimentacao.

5.1.4 Eventos de lliquidez

No caso de fechamento dos mercados ou de iliquidez excepcional dos ativos que os fundos
possuam posicdo, a Actus Asset deve comunicar tempestivamente o administrador fiduciario
para tomar as providéncias nos termos da regulacdo e autorregulacdo vigente.

O plano de agdo e sua implementacdo dependera caso a caso da situagdo. Deve-se levar em
conta os resgates programados, o prazo de atendimento desses, os resgates esperados, a



Cédigo de Etica e Conduta
ACTUS ASSET

expectativa de normaliza¢do dos mercados, potenciais impactos que a iliquidez possa trazer a
rentabilidade do fundo.

5.1.5 Teste de Stress

O teste de stress é realizado anualmente e é utilizado para acompanhamento dos ativos na
carteira. Ele é pautado na mesma métrica do controle de liquidez de ativo, o tempo de liquidagdo
das maiores posi¢des do fundo. Esse tempo de liquidacdo é calculado da mesma forma, mas
considerando que apenas 15% do ADTV do ativo nas duas janelas sera utilizado para essa
zeragem.

Com essa métrica de Stress é possivel verificar quais ativos passariam a apresentar riscos caso
sua liquidez fosse diminuida, e serve como controle gerencial complementar a métrica de risco
de liquidez de ativo.

5.2 LIQUIDEZ DE PASSIVO

A gestora realiza o monitoramento didrio de aplicagGes, resgates e obrigacées do fundo. Esse
acompanhamento permite a prévia liquidacdo financeira nas condi¢des de mercado, respeitando
0 prazo estabelecido pelo regulamento do fundo para o pagamento dos pedidos de resgate
(periodo igual ou menor que o periodo de cotizacdo).

Diariamente um processo é rodado que compila as informag¢des dos Administradores, assim
temos todo o fluxo de aportes e resgates definido. Por relevancia operacional, observa-se 5 dias
a partir da data atual, desta forma é sabido se o nivel atual de caixa é suficiente para cobrir suas
obrigacGes. Para casos de aporte liquido, verifica-se a necessidade de mais aporte no Master,
para evitar alocacdo excessiva em caixa, gerando desenquadramento passivo. Para o caso de
resgates liquidos, caso necessario, é solicitado resgate ao Master, que possui volume maior de
caixa e tem prazos de resgate significativamente mais curtos.

5.2.1 Matriz de Probabilidade de Resgates da ANBIMA

A gestora também realiza o acompanhamento da probabilidade de resgates de todos os fundos
com critério mais gerencial, sem limites atrelados a essas métricas. Esse acompanhamento é
feito de 3 formas distintas.

° Metodologia da Matriz ANBIMA

Soma dos resgates brutos divididos pela média do patriménio liquido do fundo no intervalo
observado. Como intervalos, sdo utilizados todos os vértices da ANBIMA (1, 2, 3,4, 5, 10, 21, 42
e 63 dias).

° Metodologia da Matriz ANBIMA adaptada

Média dos resgates brutos divididos pela média do patriménio liquido do fundo no intervalo
observado. Como intervalos, sdo utilizados todos os vértices da ANBIMA (1, 2, 3,4, 5, 10, 21, 42
e 63 dias).
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° Percentil 95

Observa-se a metodologia adaptada por um ano e retorna o valor que representa o percentil 95
de cada vértice, a fim de entender em situagdes menos comuns os niveis de caixa seriam
suficientes.

° Resgate maximo
Observa-se a metodologia adaptada por um ano e retorna o valor maximo de cada vértice, a fim
de entender o pior cenario.

5.3 CONCENTRAGAO EM COTISTAS

Para evitar risco de concentracdo em cotistas, serda emitido um alerta para o gestor caso algum
cotista ultrapasse 20% do total do patrimonio liquido de algum fundo. Entretanto, para evitar
restricdes na captacdo do fundo, ficam isentos dessa regra fundos com o AUM inferior a 200
milhGes, uma vez que, com o crescimento do fundo e o aumento no nimero de investidores,
venha a ocorrer a desconcentragdo de cotistas.

Caso haja violagdo do limite de concentragdo a area de Risco levantara para fins analise e
eventual intervencao as seguintes informacoes:

° Natureza e classificacdo do cotista;
° O quanto a alocacdo em nossos fundos representa do patrimoénio do cotista;
° Perfil de risco do cotista.

Uma vez qualificado o cotista, a drea risco ira convocar um Comité de Gestdo de Risco para acatar,
reprovar, limitar novas alocagdes, ou ainda, solicitar um plano de prospec¢do. Todas as
deliberagdes serao registradas em ata e assinadas pelos membros permanentes do comité.

6. CONSIDERAGOES FINAIS

Serdo realizados testes de aderéncias as metodologias semestralmente, de forma a verificar a
efetividade destas em relagdo a gestdo de riscos.

Caso seja constatada eventual ndo aderéncia das metodologias apresentadas nesse Manual, a
Area de Risco devera discutir e implementar as medidas necessérias visando a reavaliagdo dos
parametros utilizados. A verificagdo da ndo aderéncia das metodologias e eventuais ajustes

devem ser reportados ao Diretor de Gestao e Diretor de Risco e Compliance.
%k k ok
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